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BEVEZETES

Jelen dokumentum tartalmazza az Alapkezeld szervezetének és miikodési rendjének, tovabba a dontési
jogkorok és dontéshozatali testiiletek Osszefoglalé bemutatasat, valamint a bels6 munkamegosztas 6
iranyait. Az itt leirtak egyrészt az Alapkezeld alapszabalyaban (az ,,Alapszabaly”) foglaltak kivonata,
masrészt a belsd utasitasok és szabalyzatok keretrendszere.

Az MSZ el6irasai nem lehetnek ellentétben a hatilyos jogszabalyok eldirasaival. Ha a jogszabalyok
valtozasa kovetkeztében az MSZ eldirasait is modositani sziikséges, ugy az MSZ atdolgozasaig a
jogszabalyok rendelkezései szerint kell eljarni.

Az MSZ-t keretszabalyként kell kezelni, a belsd utasitdsok €s szabalyzatok az MSZ-ben foglaltaknal
részletesebb eldirasokat tartalmazhatnak, de nem lehetnek ellentétben azzal.

Az MSZ-t az Alapkezeld Vezérigazgatoja hagyja jova és 1épteti hatalyba. Az MSZ visszavonasig érvényes.

Az MSZ targyi hatalya kiterjed az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokkal (az ,,Alap” vagy
,»Alapok™) kapcsolatos, valamint egyéb tevékenységeivel kapcsolatban 1étrehozott szerz6désekre és az
Alapkezel6 valamennyi jogviszonyara.

Az MSZ rendelkezéseit alkalmazni kell valamennyi természetes és jogi személyre, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezetre, ha ezek az Alapkezeld altal végzett tevékenységek
igénybevételére irdnyuld szerzodés jogviszonyt létesitenek az Alapkezeldvel vagy az Alapokkal.

1. AZ ALAPKEZELO LEGFONTOSABB ADATAI

Székhelye: 1027 Budapest, Kapas utca 6-12.
Tevékenységi engedély kelte: 2018.02.13.
Tevékenységi engedélyének szama: H-EN-I111-48/2018., H-EN-111-467/2019., H-EN-I1I-.../2023.

Az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult, tevékenységi korét a vonatkozo jogszabalyoknak és az MNB
hatarozatainak megfelelden az Alapszabaly allapitja meg.

A 16 tevékenységet feliigyel6 szerv: Magyar Nemzeti Bank (,, MNB”)

2. AZ ALAPKEZELO TEVEKENYSEGE
2.1 Az Alapkezel6 TEAOR 2008 szerinti tevékenységi kore:
66.30°08 Alapkezelés (f6 tevékenység)

2.2 A fenti tevékenységen belill az Alapkezel kizarolag kockazati tokealapokat, magantokealapokat és
értékpapir alapokat kezel.

2.3 Az Alapkezel6 az MNB hatarozatai alapjan az alabbi tevékenységek korlatozas nélkiili végzésére
jogosult:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,
stratégiai és eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) kockazatkezelés;
C) az Alapok kezelése soran az alabbi tevékenységek:
ca) adminisztrativ feladatok, azaz

- konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,
2



d)

- informéacioszolgaltatas befektetok részére,

- eszkozok értékelése, drazasa, addligyek intézése,

- jogszerli magatartas ellenérzése,

- a befektetokkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

- hozamfizetés,

- a megkotott tigyeltek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,
- nyilvantartasok vezetése;

a kollektiv befektetési alap eszkozeikhez kapcsolodo tevékenységek, igy tobbek kozott
az Alapkezeld bizalmi feladatainak ellatasahoz sziikséges kezelési szolgaltatasok,
vallalkozasok szamara a tokeszerkezettel, iparagi stratégiaval és ezekhez kapcsolodo
tgyekkel kapcsolatos tanacsadds, az  Osszeolvadasokkal ¢és vallalkozasok
megvasarlasaval kapcsolatos tanacsadds ¢€s szolgaltatasok, valamint a kollektiv
befektetési alap €s mindazon vallalatok és egyéb eszkdzok kezeléséhez kapcsolddod
szolgaltatasok, amelyekben az adott kollektiv befektetési alap befektetéssel rendelkezik.

AZ ALAPKEZELO CEGJEGYZESE

Az Alapkezel6 képviselete és cégjegyzése az Alapszabaly szerint torténik.

Az Alapkezel6 irasbeli (cégjegyzés) és szobeli képviseletének mdodja megegyezik.

Az Alapkezel6 cégjegyzése akként torténik, hogy a cégjegyzésre jogosult személy az Alapkezeld
iratait az Alapkezel6 elobélyegzett, eléirt, elégépelt, eldnyomott vagy nyomtatott cégneve alatt
az iratokat — kozjegyz6i alairas-hitelesitéssel ellatott alairasi cimpéldanyanak vagy tigyvéd altal
ellenjegyzett alairasmintajanak megfelelden - sajat névalairasaval latja el.

AZ ALAPKEZELO TULAJDONOSI SZERKEZETE

Az Alapkezel6 egyediili részvényese:

Tulajdonos Részesedése a jegyzett Szavazati arany
tokébol
MFB Invest Zrt. 100% 100%

5. A SZERVEZET MUKODESI RENDJE, FELEPITESE, A SZERVEZETEN BELULI DONTESI
JOGKOROK MEGHATAROZASA

51

52

Az Alapkezeld iranyito és felvigyazo testiiletei, személyei:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

a Kozgyllés (jelenleg az egyediili részvényes: Alapitd, Tulajdonos);
a Vezérigazgato;

az Ugyvezetd

az Igazgatosag;

a FelligyelObizottsag;

a Konyvvizsgalo;

Stratégiai iranyitas



Az Alapkezel0 stratégiai iranyitasat a kozgytlés jogkorében eljaro Tulajdonos gyakorolja.

Az Alapkezel6 legfobb szerve a kozgyiilés jogkdrében eljard egyediili részvényes, a Tulajdonos.
Tekintettel arra, hogy az Alapkezelének egy részvényese van, a Tulajdonos a kozgytilés
lentiekben részletezett hataskorébe tartozo kérdésekben irdsban dont.

A Tulajdonos kizarélagos hataskorébe tartozik a dontés minden olyan kérdésben és tigyben,
amely a Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény (Ptk.) alapjan a kozgytilés
kizarolagos hataskorébe tartozik, tovabba minden olyan iigyben, amely esetében a Tulajdonos él
a hataskorelvonas jogaval.

Minden évben egyszer, az éves beszamolo elfogadasara és cégbirdsagi leadasara vonatkozo
jogszabalyi rendelkezésekben meghatarozott idépontig a Tulajdonos elfogadja az Alapkezeld
éves beszamoldjat. A Vezérigazgatd, Igazgatosag, illetve a jogszabalyok altal felhatalmazott
egyeéb szervezet, személy, sziikség szerint, illetve a torvényekben és az Alapszabalyban
meghatarozott esetekben rendkiviili Tulajdonosi dontést kérhet, illetve koteles kérni.

5.3 Tevékenységiranyitads és vezetés Az Alapkezelo tevékenységét a Tulajdonos altal meghatarozott

5.4

55

iranyelvek alapjan az Igazgatosag iranyitja és a Vezérigazgato vezeti.
Az lgazgatdsag

5.4.1 Az Alapité dontése szerint az Alapkezelonél Igazgatésag mikodik. Az Alapkezeld
vezetését az Alapité altal hatarozatlan idGtartamra kinevezett 3-5 tagll Igazgatosag
latja el, az [gazgatosag tagjai vezetd tisztségviselonek mindsiilnek. Tisztségiiket — az
érintett vezetd tisztségviseld dontésétdl fiiggden - megbizasi jogviszonyban vagy

munkaviszonyban latjak el.

5.4.2 Az Igazgatosag a jogait és feladatait testiiletként gyakorolja. Az Igazgatdsag tagjainak
egymas kozotti feladat- és hataskor megosztasarol az Igazgatosag altal elfogadott
iigyrendben kell rendelkezni. Az Igazgatosag maga allapitja meg az tigyrend;jét.

Uléseit elektronikus hirkozl6 eszkdzok igénybevételével is megtarthatja.
Az Igazgatdsag
a) felels az egyes kezelt Alapok altalanos befektetési politikajanak végrehajtasaért, adott

esetben az Alapok kezelési szabalyzatiban, a tajékoztatoban vagy az ajanlattételi
dokumentumokban foglaltak szerint;

b) feliigyeli az egyes kezelt Alapok befektetési stratégiainak jovahagyasat;

c) felelOs az értékelési politikaknak és eljarasoknak a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével
Osszhangban torténd kidolgozasaért és végrehajtasaért;

d) felelés annak biztositasaért, hogy az ABAK allando és hatékony megfelelési funkcioval
rendelkezzen, még akkor is, ha ezt a funkciot harmadik fél latja el;

e) rendszeresen gondoskodik arrol és ellendrzi, hogy minden egyes kezelt Alap altalanos
befektetési politikajat, befektetési stratégiait €s kockazati korlatait megfelelden és

eredményesen végrehajtjak, és azoknak megfelelnek;

f) rendszeresen jovahagyja és feliilvizsgalja az egyes kezelt Alapok befektetési dontéseire
vonatkozé belso eljarasok megfeleloségét annak biztositdsa érdekében, hogy ezek a

dontések 6sszhangban alljanak a jovahagyott befektetési stratégiakkal;

Q) rendszeresen jovahagyja és feliilvizsgalja a kockazatkezelési politikat és az e politika
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h)

)

k)

p)

o))
r

)

végrehajtasat szolgalo intézkedéseket, folyamatokat és technikakat, ideértve az altala
kezelt Alapok kockazati korlatainak rendszereit is;

felelés a javadalmazasi politikanak a 2011/61/EU iranyelv II. mellékletével

Osszhangban torténé kidolgozasaért ¢s alkalmazasaért;

értékeli és rendszeresen feliilvizsgalja azon politikak, intézkedések és eljarasok
hatékonysagat, amelyeket a 2011/61/EU iranyelvben foglalt kdtelezettségeknek valo
megfelelés érdekében fogadtak el és megfeleld intézkedéseket hoz a hianyossagok
kezelése érdekében;

felelos 1) szervezeti struktirdk bevezetésekor a politikdk feliilvizsgalataért, illetve
sziikség esetén 1) politikak kidolgozasaért;
megvalasztja tagjai koziil —a Pmt. 63.§ (5) bekezdésével dsszhangban — a pénzmosas

és a terrorizmusfinanszirozas megelézésével és megakadalyozasaval kapcsolatos
kovetelmények és elvarasok betartasanak felelosét;

a potencialis érdekkonfliktusok szem elott tartdsaval — megjeloli, hogy mely ligyvezetd

felelos az Alapkezeld kockazati kontrolljaért;

évente legalabb egy alkalommal megtargyalja az Alapkezel0 altal vagy nevében végzett
tevékenységtipusokrol, amelyekben felmeriilt — vagy folyamatban 1évé tevékenység
esetén felmeriilhet — egy vagy tobb ABA vagy annak befektetdi érdeksérelmével jaro,
sulyos kockazatot jelentd Gsszeférhetetlenség;

az Alapkezeld szamviteli torvény szerinti beszdmolojat és az adoézott eredmény
felhasznalasara vonatkozo javaslatot Alapito elé terjeszti,

jelentést készit évente egyszer az Alapitd, negyedévente a FeliigyelObizottsag részére
az ligyvezetésrol, az Alapkezeld vagyoni helyzetérol és iizletpolitikajarol;

az Alapit6 rendkiviili dontését kéri abban az esetben — a FeliigyelObizottsag egyidejii
értesitése mellett —, ha a tudomasara jut, hogy az Alapkezelo alaptokéje a kétharmadara
csokkent vagy ha az Alapkezeld fizetéseit megsziintette és az Alapkezeld vagyona a
tartozasokat nem fedezi;

jovahagyja a kdzéptava stratégiat, az éves tervet és iizletpolitikat;

dont az Alapkezeld engedélyezett tevékenységi korébe esO egyes tevékenységek
gyakorlasanak megkezdésérdl, felfliggesztésérdl vagy megsziintetésérol;

dont az Alapkezeld alapszabalydnak modositasara vonatkozo javaslat Alapito elé
terjesztésérol;

dont az Alapkezeld felszamolasara vagy végelszamolasara vonatkoz6 javaslat Alapito

elé terjesztésérol;

dont az Alapkezeld fizetéseinek felfliggesztésérdl és valamennyi az Alapkezeld
fizetoképességével kapcsolatos nyilatkozat megtételére sz0lo eldterjesztésrol az
Alapito elé;

a Ptk.-ban meghatarozott eseteket kivéve, kezdeményezi az Alapkezeld tulajdonosi
dontéshozatalat;

az Alapito felhatalmazasa alapjan dont az Alapkezel6 alaptokéjének felemelésérdl;



z)

az Alapit6 felhatalmazisa alapjan dont a sajat részvények Alapkezeld altali
megszerzesérol €s elidegenitésérdl a Ptk. rendelkezéseinek megfelelden;

dont az Alapkezel6 tokeszerkezetének megvaltoztatasara vonatkozo eléterjesztésrol az
Alapito elé, beleértve az alaptke felemelését, leszallitasat, valamint barmely részvény
vagy atvaltoztathat6, vagy el6vasarlasi jogot biztositd kotvény kibocsatasat;

dont az Alapszabalyban az Igazgatosag hataskorébe utalt ligyekben.

Az Igazgatosag (a Feliigyelobizottsag mellett) rendszeresen, de legalabb évente egyszer irasbeli jelentést

kap a megfelelség, a belsd ellendrzés és a kockazatkezelés kérdéseirdl, amely jelentések kiillondsen

kitérnek arra, hogy hianyossagok esetén hoztak-e megfeleld korrekcids intézkedéseket.

Az Igazgatosag rendszeresen jelentések kap a befektetési stratégiak végrehajtasardl és az 5.4 b)-e)

pontokban emlitett befektetési dontések meghozatalara vonatkozo belso eljarasokrol.

5.6 A Vezérigazgato

5.6.1 A Vezérigazgatd az Alapkezeld torvényes képviseldje és Ptk. illetve Kbftv szerinti
egyik tgyvezetdje. Az Alapkezelé milkodésére és tevékenységére alkalmazando
jogszabalyokban és a Tulajdonos dontésében el6irt feladatok ellatasara az oftt
meghatarozottak szerint koteles.

5.6.2 A Vezérigazgatot a Tulajdonos jeloli ki.

5.7 A Vezérigazgato kizardlagos hataskorébe tartozik:

a) a kozéptavu stratégia, az éves terv €s lizletpolitika kialakitasa és éves feliilvizsgalata;

b) az Alapkezel§ lizletpolitikai iranyelvei végrehajtasanak elemzése, értékelése;

C) alapkezel6 részvénykonyvének vezetése;

d) Magyar Nemzeti Bank altal a feliigyelet korében tett megallapitasai folytan sziikségessé
valo intézkedések és intézkedési terv megallapitasa;

e) dontés az Alapkezel6 fejlesztési, éves beruhazasi kérdéseiben;

9)] dontés minden olyan kérdésben, amely nem tartozik az Alapitdé hataskorébe és jelen
szabalyzat vagy az Alapszabaly nem rendeli mas személy feladat- és hataskorébe.

q) ellatja az Alapkezelé munkaszervezetének operativ iranyitasat, figyelemmel a 5.9.5 ),
k), 1). és 5.8.3 pontokra;

r ellatja a munkavallalok teljesitményének mérésével, monitorozasaval kapcsolatos
feladatokat,

S) ellatja a kiszervezett, illetve kiilsé szolgaltatok altal végzett tevékenységek operativ
iranyitasat és altalanos felligyeletét;

t) kialakitja az arculatot és kapcsolatot tart a tdomegkommunikacioé intézményeivel, a
médiaval; valamint az Alapkezel6t feliigyeld és ellen6rz6 hatdsagokkal és egyéb
szervekkel,

u) az tizleti tevékenységet folyamatosan elemzi és kontrollalja,

V) ellenérzi a szamviteli folyamatokat, a konyvelést, az adobevallast, a human
eréforrasokkal valo gazdalkodast;

f) gondoskodik az Alapkezel6 iizleti konyveinek szabalyszer(i vezetésérol,
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biztositja a jogi és ado ligyek kezelését;

kapcsolatot tart az MNB-vel;

biztositja IT feladatok ellatdsat, az informatika rendszer integritasat és biztonsagat;
ellenérzi a torvényi eldirasoknak megfeleld tokekovetelmény betartasat, (ideértve
sziikség esetén intézkedési terv kidolgozasat); aa) felel az Alapkezeld torvényes
eléirasok szerinti mitkodéséért és eredményességéért; bb) az alapokkal kapcsolatos
finanszirozasi szerzdédések menedzselése; cc) az Alapkezeld szabalyzatainak
jovahagyasa, modositasa; dd) alapok kezelési szabalyzatanak jovahagyasa, modositasa;

ee) dont az Alapszabalyban a Vezérigazgatd hataskorébe utalt tigyekben.

A Vezérigazgatd véleményezheti a belsé ellendrzési, kockazatkezelési és megfelelési funkciok,
mint bels6 védelmi vonalak tekintetében készitett éves jelentéseket, és sziikség esetén javaslatokat
tehet a FeliigyelObizottsag részére ezekkel kapcsolatban.

5.8 Az Ugyvezetd

5.8.1 Az Ugyvezetd segiti a Vezérigazgatot az 5.7 pontban felsorolt feladatai ellatasaban.

5.8.2 Az Ugyvezetdt a Vezérigazgat6 jeldli ki.

5.8.3 Az Ugyvezetd ellatja a szervezeti abra szerinti, vezetése alatt 4116 munkaszervezet

operativ iranyitasat, figyelemmel a 5.9.5 f), k), 1). pontokra;

5.9  Feliigyel6bizottsag

5.9.1
5.9.2

593
5.94
5.95

b)

f)

Az Alapkezelo feliigyelobizottsaga az Alapkezeld ligyvezetése ellendrzése céljabol mitkodik.

A FeliigyelObizottsdg harom (3) természetes személy tagbol all. A Feliigyelobizottsag tagjait
az Alapitdé valasztja meg. A FeliigyelGbizottsag tagjai ujravalaszthatok és barmikor
visszahivhatok.

A Feliigyeldbizottsag tagjai koziil elnokot valaszt (a “Feliigyelobizottsag Elnoke”).

A Feliigyeldbizottsag iigyrendjét maga allapitja meg, amelyet az Alapit6 hagy jova.

A jogszabalyok alapjan kiilonosen alabbiak tartoznak a Feliigyel6bizottsag hataskorébe:
megvizsgalja az Alapito elé keriil6 eldterjesztéseket, és ezekkel kapcsolatos allaspontjat az

Alapitoval ismerteti;

betekinthet az Alapkezelé irataiba, szamviteli nyilvantartasaiba, konyveibe, a
Vezérigazgatotol, Ugyvezet6tol, Igazgatdsag tagjaitol és az Alapkezeld munkavallal6itdl
felvilagositast kérhet, az Alapkezeld fizetési szamldjat, pénztarat, értékpapir ¢és
aruallomanyat, valamint szerzodéseit megvizsgalhatja és szakértével megvizsgaltathatja;

az Alapkezel6 éves és kozbens pénziigyi beszamoloit ellendrzi;

ha szerinte a Vezérigazgato/Ugyvezetd/Igazgatosag tevékenysége jogszabalyba vagy az
Alapszabalyba litkozik, ellentétes az Alapitdo hatarozataival vagy egyébként sérti az
Alapkezel6 érdekeit, jogosult értesiteni az Alapitot a sziikséges hatarozatok meghozatala
érdekében,;

gondoskodik arrél, hogy az Alapkezel6 rendelkezzen atfogo és az eredményes mitkodésre
alkalmas ellenOrzési rendszerrel;

ellatni a bels6 ellenbrzés, compliance és kockazatkezelés szakmai iranyitasat, feliigyeletét;
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9)

h)

)

k)

ellendrzi és elfogadja a belso ellenérzési €s compliance szervezeti egység ellendrzési
tervet,

legalabb évente megtargyalni a bels6 ellenérzés és compliance altal készitett jelentéseket,
és ellendrzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat,

sziikség esetén kiilso szakérto felkérésével segiteni a belso ellendrzés munkajat,

szilkség esetén javaslatot tenni a bels6 ellenérzési és compliance szervezeti egység
létszamanak valtoztatasara, illetve javadalmazasara,

a Bels6 ellendr munkaviszonyanak/munkavallalasra iranyuld egyéb jogviszonyanak
létesitésével, munkaltatd részérdl torténd megszintetésével kapcsolatos dontésekre
vonatkozd eldzetes egyetértés.

A Feliigyelobizottsag egyetértése sziikséges az aldbbi tevékenység ellatasaval
megbizandd/megbizott személy vagy szervezet megbizasanak Alapkezelé altali
felmondasdhoz/megsziintetéséhez, igy ezen kérdésekben a Vezérigazgato/Ugyvezetd a
Feliigyel6bizottsag hozzajarulasa/egyetértése nélkiil nem hatarozhat: i) Compliance
Officer ii) Kockazatkezel6

A Felligyelobizottsag hozzédjaruldsa megadottnak tekintendd, ha a testiilet a dontés
eloterjesztéstol szamitott 15 napon belil nem adja at a véleményét a Tarsasag
Vezérigazgatdjanak/Ugyvezetdjének.

kivizsgalja az dsszeférhetetlenséggel kapcsolatos bejelentéseket és megteszi a sziikséges
1épéseket az Osszeférhetetlenség megsziintetéséhez, amely tekintetben dontést hoz a
Compliance Officer vonatkozé el6terjesztése alapjan,

A Felligyelobizottsag megtargyalja a kockazatkezelési és megfelelési funkciok, mint
belsd védelmi vonalak tekintetében készitett éves jelentéseket, és sziikség esetén
javaslatokat tehet ezekkel kapcsolatban a Vezérigazgato/Ugyvezetd szamara.

A Feliigyelobizottsag miikodését egyebekben az ligyrendje szabalyozza.

5.10 A Befektetési Igazgatd, aki a Kbftv. 19. § (6) szerinti befektetés-kezelési tevékenységet iranyito

személy:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)

)

ellatja az iranyitasa al4 tartozo teriiletek szakmai és operativ iranyitasat;

az iranyitasa ala tartozo teriileteken képviselheti az Alapkezel6t (a cégjegyzésre vonatkozo
szabalyok figyelembevételével, és a Vezérigazgato jogkorének elvonasa nélkiil);

kapcsolatot tart a tobbi szervezeti egységgel;
azonositja a potencialis befektetési célpontokat, azokrol 6sszefoglald anyagot készit,

eloszlirést kovetden pozitiv dontés esetén erdforrasokat allokal a potencialis befektetési
célpont elemzésére;

meghozza a befektetési dontéseket, kidolgozza a tranzakcié strukturdjat, részt vesz annak
kitargyalasaban;

felelos az atvilagitasi folyamat menedzseléséért (ajanlatokat kér be alvallalkozoktol,
kivalasztja a legmegfelelébb ajanlatot, vonatkozo szerzédéseket megkdti, feliigyeli az
alvallalkozok munkéjat);

kitargyalja az alapokkal kapcsolatos finanszirozasi szerzédéseket;
felel6s a befektetési folyamat teljes menedzseléséért;

felelOs a befektetési stratégia tervezéséért és végrehajtasanak ellendrzéséért;
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k) befektetést kovetéen folyamatosan ellendrzi az Alapok teljesitményét.

5.11 A Befektetési Bizottsag

5.11.1

5.11.2

5.11.3

5.11.4

5.11.5

5.11.6

A Befektetési Bizottsdg az Alapkezeld befektetési dontései tekintetében eldkészitd
véleményalkoto feladatot 14t el, a befektetési dontésre vonatkozoan kizarolag javaslatot
tehet a dontésre jogosultnak. A Befektetési Bizottsag befektetési dontést nem hozhat. A
Befektetési Bizottsagok dontéshozatalra vonatkoz6 javaslata nem koti a dontésre
jogosultakat a befektetési dontés meghozatala soran.

Az Igazgatosag donthet a Befektetési Bizottsag létrehozatalarol, kiilso és belso tagjainak
kijelolésérol.

A Befektetési Bizottsag javaslatait tObbségi szavazassal hozza, vétojoga egyik tagnak
sem lehet.

A Befektetési Bizottsag iiléseinek allando, szavazati joggal nem rendelkezd, de

hozzaszolasi joggal rendelkez6 meghivottja a Kockazatkezeld és a Compliance Officer.

A Befektetési Bizottsag felallitasa esetén a bizottsag stratégiai eszkozosszetétel (a kezelt
portfoliokon beliil az egyes f6 eszkdzcsoportok -kotvény, részvény, deviza- megcélzott
stratégiai aranyanak megallapitdsa) meghatarozasanak eldsegitése érdekében
idészakosan Osszeiil a Befektetési Igazgatd dontéshozatalanak el6készitése és segitése
érdekében.

A Befektetési Bizottsag feladatai:

a) a befektetési stratégia meghatarozasahoz vélemény adasa, és annak a piaci

koriilményekhez igazodo sziikséges modositasara javaslattétel;

b) makrogazdasagi és agazati szektorértékelés;

C) a kamat és hozam eldrejelzések figyelemmel kisérése;

d) a befektetési eszkozok kivalasztasanal véleményadas;

e) a befektetett eszk6zok és futamiddk sulyozasanak meghatirozasara
javaslattétel;

f) devizapoziciok meghatarozasasara javaslattétel;

0) az egyes instrumentumokra vonatkozo allokacios sulyokra javaslattétel;

h) a portfoliok és a kezelt befektetési alapok esetleges kiigazitasara javaslattétel;

i) amegeldzo iilés ota eltelt iddszak adott eszkdzesoportot érintd eseményeinek,

illetve a piaci varakozasoknak az elemzése;

)i a piaci folyamatok attekintése és részletes teljesitményelemzés készitése.

5.12 Compliance Officer A jogszabalyoknak valé megfelelésért felelds (a ,,Compliance Officer”)
stratégiai jelentdségii feladatkore az Alapkezeldre vonatkozd jogszabalyoknak torténd megfelelés
biztositasa. A Compliance Officer kiszervezés keretében keriil foglalkoztatasra. A feladatkore
kiterjed az alabbiakra:

a) az Alapkezel6 megfelelési kockazatanak azonositasa, naprakész kovetése, a kockazat
csokkentése céljabol szabalyzatok, normativak, ajanlasok kidolgozésa, a megfelelési



b)

c)
d)

9)

h)

)

K)

n)

0)

P)

s))

kockazatot csokkentd munkafolyamatok kozvetlen ellatdsa, valamint az Alapkezeld érintett
terliletein ilyen folyamatok kezdeményezése, feliigyelete és ellendrzése;

véleményez6, tanacsado, ellenérzé és beszamolo tevékenység ellatasa rendszerszemléletii
megkozelitéssel;

a szétvalasztando tevékenységek elvalasztasa érvényesiilésének elésegitése;

az alkalmazottak és vezet0 allasti személyek Osszeférhetetlenségére vonatkozd szabalyozas
érvényesitésének eldsegitése, sziikség esetén eldterjesztés a
Vezérigazgatd/Ugyvezetd/Igazgatosag és a Feliigyeldbizottsag részére;

a megfelelési munkaterv és program megalkotasa, elterjesztése és végrehajtasa;
az informacio és a tajékoztatas kérése;
megfelelési kockazatok azonositdsa, mérése és értékelése;

a belfoldi és europai unids megfelelési jogszabalyok, valamint a hazai feliigyeleti ¢és
nemzetkdzi megfelelési ajanlasok betartasa és betartatasa;

kiils6 szervekkel, hatosagokkal valo kapcsolattartas megfelel6séggel dsszefiiggésben;

belsé oktatasok, képzések megszervezése, azokon eldadasok tartasa, illetve az oktatasi anyag
Osszeallitasa;

a vonatkozé szabalyzatok, eljarasrendek, eldirasok folyamatos karbantartasa és betartasanak
ellendrzése;

az  Osszeférhetetlenségi  helyzetekkel  kapcsolatos — feladatok — Osszefogéasa, az
Osszeférhetetlenségi nyilvantartas vezetése, sziikség esetén eldterjesztés a Vezérigazgato, és a
Feliigyelobizottsag részére;

ellatja az ABAK-rendelet 61. cikkében hozza rendelt feladatokat;

adatvédelmi feladatok ellatasa az intézményi gyakorlattal Gsszhangban allo titok- és
adatvédelemre (lizleti-, bank-, értékpapir-, és biztositasi titok, személyes adatok védelme)
figyelemmel,

felel a panaszkezeléssel kapcsolatos feladatok jogszabalyokkal és az Alapkezeld bels
szabalyzataival 6sszhangban torténd ellatasaért, feliigyeli a panaszkezelés folyamatat az
Alapkezel6 panaszkezelési szabalyzatiban meghatarozottak szerint;

évenkénti irasbeli beszdmold készitése az Alapkezeld Igazgatosiga szamara az
Osszeférhetetlenségi szabalyok végrehajtasa soran szerzett tapasztalatokrdl, igy kiilondsen
azon, az Osszeférhetetlenség elvi lehet6ségét magaba foglaldo helyzetekrdl, amelyek soran
Osszeférhetetlenség meriilt fel vagy meriilhetett fel,

mindazon feladatok ellatasa, amelyeket az Felligyelobizottsag hataskorébe utal.

A Compliance Officer a jogszabalyokban és a szabalyzatokban foglaltaknak torténé megfelelésrol
legaldbb évente jelentést készit a Vezérigazgatonak, Ugyvezetének, Igazgatdsagnak és a
Feliigyelobizottsagnak. A jelentést a kockazatkezelésért felelos személynek és a belsé ellenérzésnek
is meg kell kiildeni. A jelentés tartalmazza:

a)

b)

a vizsgalat id6pontjat, témajat, a vizsgalatban résztvevd alkalmazottak nevét, a vizsgalat
targyat képez6 idészakot;

a vizsgalat soran tett megallapitasokat, a vizsgalat eredményét és az intézkedés
sziikségességére, targyara ¢és iranyara vonatkozOan tett javaslatokat, ideérte azok
hataridejének megjel6lését is;
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c) a vizsgalat soran tett javaslatokban foglaltak alapjan a jelentés készitésének id6pontjaig tett
intézkedések dsszefoglalasat, és azok eredményét; és

d) a jelentés készitésének id6pontjdban folyamatban 1évé intézkedések Osszefoglalasat,
hataridejét és a varhaté eredményt.

A Compliance Officer fliggetlen az Alapkezeld mas tevékenységét iranyitd vezet6jétol. A
Compliance Officerrel kapcsolattartasra kijelolt személy a FeliigyelObizottsag elndke (aki az
Utasitasadasi jogokat is gyakorolja felette), és akinek kozvetlen szakmai iranyitasa alapjan végzi
tevékenységét.

A Compliance Officer javadalmazasat olyan modon kell megéllapitani, hogy az semmilyen mddon
ne befolyasolhassa az objektivitasat.

A Compliance Officer szamara biztositani kell a tevékenysége végzéséhez sziikséges felhatalmazast,
er6forrasokat, sziikség esetén a feladata ellatasahoz sziikséges kozremuiikodoket (szakértoket) és a
tevékenysége elvégzéséhez sziikséges informacidokhoz valé hozzaférést.

5.13 Bels6 ellendr

A belsé ellendr tevékenységének fiiggetlennek kell lennie azoktol a teriiletektdl és tevékenységektol,
amelyeket ellendriznie kell. A belsé ellendr a fliggetlenség biztositasa érdekében az ellendrzésen
kiviil mas feladatkorrel, mely érdekkonfliktushoz vezethet, nem bizhaté meg. A belsé ellendr
szdmara az éves tervhez képest tovabbi ellendrzési feladatokat csak a Feliigyelobizottsag, és a
Vezérigazgatd hatarozhat meg. A belsé ellenér oOnalloan jar el a Feliigyeldbizottsag altal
meghatarozott keretek kozott a tevékenysége tervezése, az ellendrzési program végrehajtasa, a
modszerek és eljarasok kivalasztasa soran. A belsd ellenér befolyastél mentesen allitja Gssze a
megallapitasokat, kovetkeztetéseket és javaslatokat tartalmazo ellendrzési jelentést, és ezek
tartalmaért felelosséggel tartozik.

A belso ellenér a munkavégzése soran tett megallapitasokrol és intézkedésekrdl legalabb évente
jelentést készit a Felligyelobizottsagnak, tovabba jelentését megkiildi a Vezérigazgatonak,
Ugyvezetdnek, Igazgatésignak, a Compliance Officer-nek és a Kockéazatkezelésért felelds
személynek.

A belso ellendr kiszervezett tevékenység keretében végzi a munkajat, az Alapkezeld és a belso
ellendr kozott 1étrejott kiszervezési megallapodas alapjan. A bels6 ellendrrel kapcsolattartasra
kijelolt személy a Feliigyelobizottsag elndke (aki az utasitasadasi jogokat is gyakorolja felette), és a
Feliigyelobizottsag kozvetlen szakmai iranyitasa alapjan végzi tevékenységét.

A bels6 ellendr tevékenységét a felligyeleti eldirasokban és dontésekben, a Feliigyeldbizottsag
igyrendjében, a Belso Ellendrzési Szabalyzatban, valamint a kiszervezési megallapodasban
foglaltak alapjan végzi.

A FeliligyelObizottsag elndke és/vagy a FeliigyelObizottsag jogkorei nem jarhatnak a belsé ellenér
fiiggetlensége, vagy funkcidja hatékony betdltése sérelmével. A belsé ellendr nem koteles
semmilyen utasitast elfogadni, ha az a fentiek sérelmével jarna, és az ilyen utasitds megszegésert
vagy figyelmen kiviil hagyasaért felelosségre nem vonhato.

A kiszervezéssel kapcsolatos tovabbi rendelkezéseket a jelen szabalyzat 13. pontja tartalmazza

5.14 Kockéazatkezelo
5.14.1 A kockazatkezel6 feladatait a kockazatkezelési szabalyzat tartalmazza.

5.14.2 A kockazatkezel6 szakmai iranyitasat a Feliigyeldbizottsag latja el, munkaltatoi jogokat az

Ugyvezetd gyakorolja.

5.14.3  Feladati tobbek kozott az alabbiak:
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b)
c)

d)

f)
9)
h)

)

K)
1)

indokolt gyakorisaggal, de legalabb éves szinten jelentés készitése a Vezérigazgato,
Ugyvezetd, Igazgatosag és a Feliigyelobizottsag szamara a kockazatkezelési
szabalyzatban foglaltak szerint;

intézkedések bevezetése a kockazatkezelés fejlesztése érdekében; és

jelen szabalyzatban foglalt javadalmazasi iranyelvek attekintése abbol a
szempontbol, hogy a kialakitott javadalmazasi rendszer 0sztonz6é elemei
megfelelden figyelembe veszik-e az Alapkezel kockézatait, toke- és likviditasi
helyzetét.

A kockézatok azonositasanak, mérésének, kezelésének, folyamatos nyomon
kovetésének és megfeleld jelentésének biztositasa;

A kockazatkezelési stratégia kidolgozasaban és a kockazatkezelési dontések
meghozataldban valo részvétel,

A kockazati korlatoknak valoé megfeleldség biztositasa;
A kockazatokrol atfogd attekintés biztositasa €s jelentéstétel;

ellendrzi és értékeli a kotelezettségek teljesitésében tapasztalt hidnyossdgok
feltarasat, a Kockazatkezelési szabdlyzatban foglaltaknak megfelelé miikodés
helyreallitasanak modjat és eljarasat;

az Alapkezeld €s az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok iizleti partnereinek
mindsitését elvégzi;

ellendrzi az Alapkezel6 befektetéseit, hogy azok kockazati szintje Gsszhangban

legyen az adott alap kezelési szabalyzataban talalhatd befektetési stratégiaval és

limitekkel, ellendrzi a befektetési alapok limitszamitésait, limitsértéseit;
muikodési kockazatok monitorozasara veszteségadatbazist vezet;

az alapok kitettségszamitasat elvégzi.

5.15 Back Office vezet6

5.15.1 Az Alapkezel6 back office vezetdje felelos az Alapkezeld ,,back office" tevékenységért, igy

tobbek kozott informacid-szolgaltatasi és egyéb adminisztrativ feladatokat 1at el, tobbek

kozott a kovetkezoket:

a)

b)

c)

d)

€)

f)

értékpapir tranzakciok ellendrzése, tovabbitasa az Alapkezeld altal kezelt Alapok
letétkezeldje és konyveldje felé;

részesedéssel kapcsolatos tranzakciok nyilvantartod rendszerben torténd rogzitése;

nettd eszkozérték szamitasa és egyeztetése az Alapkezeld altal kezelt Alapok
letétkezelbjével, tovabba az eszkozok értékelése az Ertékelési Szabélyzat szerinti
modon;

jogszabalyokban eldirt jelentések elkészitése;

a Magyar Nemzeti Bank ¢és a befektetok felé adatszolgéltatds elkészitése és
bekiildése;

az Alapokra vonatkozd, a Magyar Nemzeti Bankkal, mint feliigyeleti szervvel
torténd kapcsolattartas;

12



g) az Alapkezelo altal kezelt alapok befektetési jegyeivel kapcsolatos KELER
lgyintézés feliigyelete, koordinalasa;

h)  befektetési jegyekkel kapcsolatos tranzakciok kezelése (kibocsatas, rabocsatas,
visszavonas, bevonads, torlés stb.);

i) az Alapkezel altal kezelt alapok letétkezeldjével, valamint az Alapkezeld altal
kezelt alapok befektetési jegyeit forgalmazd forgalmazdkkal térténd kapcsolattartas;
J) havi egyeztetés az Alapkezeld konyvelését végzo konyveldkkel és az Alapkezeld
konyvvizsgalojaval;

k) a feladatok bels6 szabalyzatokban foglaltak szerinti hataridében torténd
elvégzésének feliigyelete;

1) altalanos adminisztracios tevékenység elvégzése, iratkezelés;

m)  archivalas.

5.15.2 A Back Office vezeté vonatkozisiban a munkaltatoi jogokat az Ugyvezetd gyakorolja,
szakmailag 6nalloan latja el feladatait.

5.15.3 Amennyiben a back office teriileten az Alapkezelénél mas munkavallalok is

foglalkoztatasra keriilnek, ugy azok a Back Office vezetd kozvetlen iranyitasa ala
tartoznak, a Back Office vezetd operativ modon iranyitja dket.

5.15.4 A Back Office vezetd a Befektetési igazgatdval egyiittmiikodik, munkavégzése soran
tamogatja, de utasitasadasi jogot kizarolag az Ugyvezeté gyakorol felette.

5.16 A Jogi teriilet

5.16.1 Az Ugyvezeté kozvetlen iranyitasa és feliigyelete alatt 4116, szakmai timogaté és végrehajtd
szervezeti egység, amely a munkavallalok, valamint kiilsé megbizott iigyvédi iroda
(igyvéd), illetdleg egyéb jogi szakértd bevonasaval latja el a Tarsasag miikodésével
Osszefliggo jogi feladatokat.

5.16.2 Feladata, hogy jogi szakismeretével tamogassa a Tarsasagot feladatainak ellatasaban, és
gondoskodjon arr6l, hogy a Tarsasag miikddése soran a jogszabalyokat mindenkor
betartsak. Munkajat ligyvédek segithetik megbizasi szerzddés szerint.

5.16.3  Feladatai tovabba:

a) a Tarsasag és az Alapok cégligyeivel Osszefiiggd beadvanyok, okiratok,
nyilatkozatok szerkesztése, sziikség szerinti ellenjegyzése; a Téarsasag
cégbirdsag elbtti ligyleteinek elOkészitése; a Tarsasag képviselete a
cégbirosag eldtt,

b) képviselet peres és peren kiviili ligyekben, a perben, illetve a peren kiviil
hozott birdsagi és egyéb (pl.:  allamigazgatasi stb.)

hatarozatok végrehajtasanak koordindlasa,

C) jogi tanacsadds a Tarsasag kiilonbozo szervezeti egységeiben dolgozo
kollégak munkajahoz; a Tarsasag miikddésével, lizemeltetésével kapcsolatos
szerzOdések elokészitéséhez jogi szempontbol segitség nyujtasa; tarsasagi
jogi dokumentumok és ingatlanokkal kapcsolatos szerzodések eldkészitése,
illetéleg véleményezése, sziikség esetén ellenjegyzése; a Tarsasag altal
kétendé6  valamennyi  szerzddés  aldiras  elotti  szignalasa; a
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6.1.

jogszabalyvaltozasok folyamatos figyelemmel kisérése, a valtozasokrol az
érintett szervezeti egység tajékoztatasa,

d) szakmai dontések eldkészitésében valo részvétel a Tarsasag hatalyos belsd
szabalyzataiban és utasitidsaiban foglaltak szerint; az Igazgatosag, a
Feliigyel6bizottsag iiléseinek elokészitése, megszervezése, a testiiletek
iiléseirdl késziilt jegyzOkonyvek, illetve hatarozatok elkészitése ¢és
beterjesztése alairdsra vagy hitelesitésre, majd azok tovabbitdsa az érintettek
részére, az iiléseken meghozott hatarozatok és a fenti testiiletek egyéb
dokumentumainak nyilvantartasa, irattarazasa €s drzése,

e) a Tarsasag és az Alapok belsd szabalyzataiban, utasitasaiban a valtozasok
nyomon kovetése; a jogszabalyvaltozdsok, valamint a Térsasag
miikodésének, dontéshozo testiileteinek  hatarozatai  kovetkeztében
szilkségessé valo szabalyozasi feladatok (i szabalyzatok, illetve
szabalyzatmodositasok tervezetének kidolgozasa) elvégzésének
kezdeményezése, koordinalasa az illetékes szervezeti egységeknél,

f) a szabalyzati, utasitasi katalogus vezetése, a hatalyba Iépett szabalyzatok

kihirdetése, eredeti, alairt példanyuk megorzése,

9) a Vezérigazgat6 utasitasa alapjan részvénykonyv vezetése,

h) a cégbélyegzOk nyilvantartasanak vezetése,

i) a szerzOdéstar dokumentumainak kezelése, az eredeti, alairt példanyok
megorzése,

j) kapcsolattartas a biintetd tligyekben eljar6 hatosagokkal, a hatdsagi

megkeresések valaszleveleinek elkészitése,

k) kovetelések kezeléséhez, behajtasahoz sziikséges intézkedések megtétele az

illetékes szakteriilet megkeresése alapjan.

A FOLYAMATBA EPITETT BELSO ELLENORZESI
MECHANIZMUSOK SZABALYOZASA

Az Alapkezel6 ellenérzési rendszerének koncepcidja

Az ellenérzés atfogja az Alapkezeld folyamatainak és tevékenységeinek minden elemét és kiterjed
a f6bb dokumentumokra és adatbazisokra. Az ellendérzés részelemei a folyamatba épitett ellenérzés,
a vezetdi ellendrzés és a belso ellendrzés.

Az Alapkezel6 az egyes ligyviteli folyamatokat és belsé szabalyzatait Ggy alakitotta ki, hogy az
lehet6vé tegye a folyamatba épitett ellendrzést. Az egyes folyamatokba ellendrzési pontok vannak
beiktatva annak érdekében, hogy az egyes részfeladatok csak a megel6zo részfeladat ellenérzését —
egyuttal annak megfeleléségét — kovetden keriilhessenek ellatasra.

A vezet6i ellenérzés feladata tobbek kozott a munkafolyamatokba épitett ellendrzés rendeltetésszerti
miikddésének vizsgalata. A vezet6i ellendrzés eszkozei a beszamoltatas, a jelentések kérése, az
alairasi jog gyakorlasa, a feladatok teljesitésének ellendrzése tartalmi, alaki és egyéb szempontbol,
a személyes helyszini ellendrzése stb.

Az Alapkezeld olyan vezet6i informacios rendszert mukodtet, amely a megfeleld idében
rendelkezésre allo, megbizhatd és relevans informaciokkal segiti a vezetdk tevékenységét, az

Alapkezel6 Munkatarsai kozott kialakitott (felfele torténd) informacio-aramlasi folyamat révén.
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6.2. Belso ellen6rzési funkcid

A bels6 ellenérzés az Alapkezeld ellendrzésének harmadik részeleme, az el6z6 pontban foglalt
masik két részelem, a folyamatba épitett és a vezetdi ellendrzés mellett.

A Dbelsé ellendrzés fliggetlen, targyilagos, bizonyossagot add és tanacsadod tevékenység, melynek
célja, hogy az Alapkezeld kockazattudatos miikodését fejlessze, eredményességét novelje. A felelos
iranyitas egyik legfontosabb elemeként miikodik, rendszerszemléleti megkdzelitéssel értékeli,
illetve fejleszti az Alapkezeld kockéazatkezelési-, irdnyitési-, és kontroll eljarasainak hatékonysagat.
A belso ellendrzést egyrészt a Feliigyelobizottsag, masrészt az ez ala rendelt, fiiggetlen belso ellendr
latja el.

6.2.1. A belso ellen6rzés célja:

a) az Alapkezelo és a befektetok az alapkezeléssel Osszefiiggd eszkdzeinek és a
tulajdonosok érdekeinek védelme;

b) az Alapkezel6 jogszabalyoknak megfelel6 miikodésének ellendrzése;

C) a bels6 szabalyzatok tartalmi elégségességének, valamint az azokban foglalt eldirasok
betartasanak ellenérzése; és

d) a jogszabalyoktdl és a belso szabalyzatokban foglaltaktol valo eltérések, az alkalmazott
gyakorlat és a beépitett kontrollokban 1év6 kockazatok feltarasa, jelentése, tovabba
sziikség esetén javaslattétel a feltart hianyossagok kijavitasara.

6.2.2. A belsé ellendr foglalkoztatasa és fiiggetlensége

6.2.2.1. A belso ellendr alapvetd fontossagt védelmi vonalként mitkddik, aki ellenérzi az Alapkezeld
tevékenységét és felhivja a figyelmet a hibas, esetlegesen jogszabalyba iitk6zé gyakorlatra.

6.2.2.2. Mivel sem a jogszabalyok, sem az Alapkezel6é mérete nem teszi sziikségessé bels6 ellendrzési
funkcié munkaviszony keretében torténd ellatasat, az Alapkezel6 megbizassal, kiszervezés keretében
foglalkoztat belsé ellendrt.

6.2.2.3. A bels6é ellenér tevékenységének filiggetlennek kell lennie azoktol a teriiletektdl és
tevékenységektol, amelyeket ellendriznie kell. A belsd ellenér a fiiggetlenség biztositasa
érdekében az ellenérzésen kiviil mas feladatkorrel, mely érdekkonfliktushoz vezethet, nem
bizhat6é meg. A belsd ellendr szamara az éves tervhez képest tovabbi ellenérzési feladatokat
csak a Feliigyeldbizottsag, és az Igazgatdsag hatarozhat meg. A belsé ellenérzés onalldan jar
el a Feliigyelobizottsag altal meghatarozott keretek kozott a tevékenysége tervezése, az
ellendrzési program végrehajtasa, a modszerek és eljarasok kivalasztasa soran. A belsé ellendr
befolyastdl mentesen allitja Ossze a megallapitasokat, kovetkeztetéseket és javaslatokat
tartalmazo ellendrzési jelentést, €s ezek tartalmaért felelosséggel tartozik.

6.2.2.4. Az Ugyvezetd felelés a belsd ellendr (hataskori és szervezeti) fiiggetlenségének, tovabba a
belsé ellenérzéshez sziikséges eréforrasoknak a biztositasaért. Az Ugyvezetd a belsd ellendr
rendelkezésére allo er6forrasokat az Alapkezeld szolgaltatasi tevékenységek sajatossagaival,
kiterjedtségével, Osszetettségével és kockazataival Gsszhangban, valamint a nemzetkdzi
sztenderdek figyelembevételével hatarozza meg és bocsajtja rendelkezésre.

6.2.2.5. Az Ugyvezetd minden rendelkezésre allo eszkozzel koteles tdmogatni a belsd ellendr
tevékenységét. Ennek keretében olyan kultarat kell meghonositania, amely biztositja, hogy az
ellenérzési megallapitasokat a szervezet megfeleld prioritdsokkal kezelje.

6.2.2.6. Biztositani kell, hogy a bels6 ellendr a feladata ellatasahoz sziikséges minden informaciohoz és
dokumentumhoz hozzaférhessen, minden {izletmenettel kapcsolatos vezet6i dontésrdl és
hatarozatrol értesiiljon, barkitdl felvilagositast kérhessen, minden helyiségbe beléphessen,
tovabba nyilatkozatot, tantusitvanyt kérhessen, illetve jegyzOkonyvet vehessen fel.
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6.3. Konyvvizsgalo

Az Alapkezeld konyvvizsgaldjava olyan személy valaszthatd meg, aki szerepel a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara pénziigyi intézményi vagy befektetési vallalkozasi konyvvizsgalokrol
vezetett névjegyzékében és személyében nem allnak fenn a Kbftv. 193. §-ban felsorolt kizaré okok.
A Konyvvizsgald feladata, hogy gondoskodjon a Szamviteli torvényben meghatarozott
konyvvizsgalat elvégzésérdl, és ennek soran mindenekeldtt annak megallapitasardl, hogy a
Tarsasag Szamviteli torvény szerinti beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba
megbizhatd és valds képet ad-e a Térsasdg vagyoni és pénziigyi helyzetérél, miikodésének
eredményérol. A Konyvvizsgald koteles auditalni az Alapkezeld éves jelentését. Az auditalas
eredményérdl a Vezérigazgatot, illetve a Tulajdonost kdteles tdjékoztatni.

7. IRANYITAS ES ELLENORZES
7.1. Iranyitasi rend, jelentési kotelezettség

A Vezérigazgatod ala rendelt szervezeti egységek kozott mellérendeltségi viszony van. A bels6
tagozodassal rendelkez6 szervezeti egységeken beliil a kiilonb6z6 szintli vezetdk kdzott, valamint a
vezetdk és a hozzajuk beosztott munkavallalok kozott ala-folérendeltségi viszony van.

A funkciondlisan elkiiloniilt szervezeti egységek szakmai kompetencidjuknak megfelelden a sajat
feladat- és felel6sségi koriikbe tartozo tevékenységekre vonatkozdan az Alapkezeld egészére
érvényes szabalyokat, iranyelveket fogalmaznak meg. Ezek végrehajtasahoz szakmai informaciokat
adnak, vitatott kérdésekben allast foglalnak.

A szervezeti ala-folérendeltségi viszonybol eredéen a munkavallalo koteles a szolgélati utat
betartani. Ennek értelmében utasitast csak kdzvetlen vezet6jétdl, vagy annak felettes vezet6jétol
fogadhat el. Ha a kapott utasitasok ellentétben allnak egymassal, vagy barmelyik prioritast igényel,
ugy koteles felhivni erre az érintett utasitast adok figyelmét. Elkésziilt jelentést csak annak, illetve
azon a vezeton keresztiil adhat, akitdl, illetve akin keresztiil az utasitast kapta.

A munkavallalok kotelesek kozvetlen munkahelyi felettesiiket minden tudomasukra jutott — az
Alapkezel6t érint6 — Iényeges informaciorol tajékoztatni. Ha a felettes az elvarhatd intézkedést nem
teszi meg, gy a munkavallalo jogosult — a felettes egyidejii tajékoztatasaval — a kdvetkezo szintii
vezetdjét megkeresni.

A stratégiai célok megvaldsitasahoz sziikséges, komplex feladatokra a Vezérigazgatd dontése
alapjan projekt hozhat6 létre. A projektnek definialt célja és kimutathaté eredménye van, specialis
szakismereteket, ezért tobb szervezeti egységtdl erdforrasokat, tovabba a napi miikodéstol eltérd
iranyitasi és felelGsségi viszonyokat igényel. A projekt megvalositasanak folyamatat rogzitett
kezdési és befejezési idopont, idobeli litemezés jellemzi.

7.2. Utasitasi jog

Az Alapkezel6i szervezeten beliil a vezetdket utasitasi jog illeti meg a kozvetleniil hozzéjuk tartozo
vezetok és beosztottak felett. Az utasitas szobeli vagy irasbeli lehet. Nem kell irdsba adni a napi
belsO utasitdsokat. Az utasitas cimzettje azonban minden esetben kérheti annak irasban torténd
megismétlését. A kiadott utasitasok ellentmondasa esetén az utasitott koteles erre kozvetlen
felettesének figyelmét felhivni. Az esetleges vitakban a felettes vezeté dont.

Az utasitott vezetok és beosztottak nem kotelesek teljesiteni az utasitast, ha annak végrehajtasa
jogszabalyba, vagy munkaviszonyra vonatkozo szabalyba litkdzik. Ha az utasitas végrehajtasa kart
idézhet eld, és a munkavallalo ezzel szamolhat, koteles erre az utasitast ado figyelmét felhivni.
Utobbi esetben az utasitas teljesitését azonban nem tagadhatja meg.

7.3. Intézkedési jog

A szervezeti egységek vezetoi, az iranyitasuk ala tartozo szervezetiikon kiviil a sajat neviikben csak
¢s kizarolag a feladatok végrehajtasara a felsobb vezeto atruhazott hataskorében intézkedhetnek. Az
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Alapkezel6 valamennyi munkavallaldja koteles az intézkedésre jogosultak utasitasanak eleget tenni.
A katasztrofahelyzetben kiadott utasitasok végrehajtasat a munkavallalo csak akkor tagadhatja meg,
ha az utasitas teljesitése jogszabalyba iitkozik.

7.4. Ellendrzési jog A vezetoknek és az iranyitassal megbizott munkatarsaknak ellendrzési kotelezettségiik
van a szervezetileg kozvetlenill hozzajuk tartoz6 vezetk és beosztott munkatrsaik, valamint a
szakmai iranyitasuk ala tartozo tevékenységek felett.

Az ellendrzési kotelezettség és utasitasi jog gyakorlasa egymassal parhuzamos, egymast atfedo,
kolesondsen feltételezd tevékenység. Minden vezet6t és beosztottat azonnali jelentéstételi
kotelezettség terheli, ha az ltaluk irdnyitott munka végzésében olyan valtozas kovetkezik be, amely:

a) veszélyezteti a feladatnak az utasitisban meghatarozott feltételekkel térténé végrehajtasat;

b) megakadalyozza a parhuzamosan végzett, vagy a sorrend szerint kdvetkez6 munkafolyamatok
tervszerl végzését; vagy

C) gatolja az egylittmiikdési munkakapcsolatok hatékonysagat.
8. AZ ERDEKELLENTETEK MEGELOZESE ES KEZELESE

8.1. Az Alapkezel6 a befektetési alapok vagyonat a sajat vagyonatol elkiilonitetten koteles kezelni és
nyilvantartani. 8.2. Az Alapkezel6 olyan belsd szervezeti megoldasokat alkalmaz, amely biztositja az
egyedi eszkozokre vonatkozo befektetési dontések meghozataldnak és végrehajtasanak elkiilonitését az
egyes ligyletek elszamolasatol és adminisztralasatol.

8.3. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az altala végzett tevékenységekkel kapcsolatban a tudomasara jutott
adatok birtokaban ne tudja befolyasolni a befektetok, a kiillonb6z6 vagyonkezelési tevékenységekkel
foglalkoz¢ {izletagak, valamint az egyéb pénz- és tokepiaci szereplok kozotti ligyleteket.

8.4. Az Alapkezel6 tevékenysége soran a befektetok érdeke minden esetben megeldzi az Alapkezeld
érdekeit, a befektetoknek tisztességes és egyenld elbirdlasban kell részesiilniiik, az Alapkezel6
alkalmazottainak tilos az egyik befektetét a masikkal szemben elényben részesiteni.

8.5. Egyetlen befektetd sem részesiilhet megkiilonboztetett banasmodban, kivéve, ha ezt az adott Alap
kezelési szabalyzataban az Alapkezeld biztositja.

8.6. Az iizleti tevékenység soran esetlegesen felmeriilé érdekkonfliktus azonositasat, feliigyeletét, az
Osszeférhetetlenség kikiiszobolését, valamint a befektetOk szamara hatranyos érdek-osszetitkdzések
elkertilését, feltarasat és kezelését az Alapkezel6 a Compliance Officer egyik legfontosabb feladatanak
tlizi ki rendszeres beszamolasi és jelentési kotelezettség eldirasa mellett.

8.7. Az érdekellentétek megel6zésérdl és kezelésér6l az Alapkezeld vonatkozd szabalyzata tovabbi
rendelkezéseket tartalmaz.

9. AZ ALAPKEZELO SAJAT VAGYONANAK PENZUGYI ESZKOZOKBE TORTENO
BEFEKTETESE ES KEZELESE, A VAGYON VEDELEME TOVABBA A VEZETO
TISZTSEGVISELO ES AZ ALKALMAZOTT BEFEKTETESEIRE VONATKOZO
SZABALYOK

9.1. A likviditas, illetve az alacsony kockazati szintli miikodés biztositasa érdekében az Alapkezel sajat
pénziigyi eszkozeit alacsony kockazatu, likvid befektetésekben tartja.

9.2. Az Alapkezeld devizaszamlai egyenlegét az arfolyamkockdzat csokkentése érdekében az
iizletmenethez igazoddan az ahhoz sziikséges, megfeleld szinten tartja.

9.3. Az Alapkezel6 befektetett eszkozei lehetnek magyar allamkotvények és diszkontkinestarjegyek az
MNB altal kibocsatott kotvények, hitelintézeteknél elhelyezett betétek korlatozas nélkiil, illetve
indokolt esetben t6zsdén jegyzett ,,blue chip” részvények (vagy indokolt esetben egyéb likvid,
biztonsagos értékpapir) legfeljebb a sajat toke torvény altal eldirt minimum része feletti 6sszegben. Az
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Alapkezeld az érdekeltségi korébe tartozod vallalkozasoknak indokolt esetben kdlcsont nyujthat
legfeljebb a sajat toke torvény altal eldirt minimum része feletti 6sszegben.

9.4. Az Alapkezel0 sajat pénzeszkozeinek befektetése soran a Kbftv. 16. § (7) bekezdésében foglaltaknak
megfeleléen jar el, ennek megfelelden szavatolotokéjét csak likvid eszkozokbe vagy azonnal
készpénzre valthatd eszkozokbe fektetheti, oly mddon, hogy a szavatol6téke nem tartalmazhat
spekulativ poziciokat.

9.5. Az Alapkezelé mikddési biztonsaganak fenntartasa érdekében évenként iizleti tervet készit.

9.6. A vezetd allasu tisztségviselok ¢és az alkalmazottak befektetéseire vonatkozd szabalyok az
Osszeférhetetlenségi politikaban keriiltek rogzitésre.

10. A PORTFOLIOKRA KOTOTT OSSZEVONT UGYLETEK SORAN ALKALMAZANDO
ALLOKACIOS SZABALYOK

10.1. Az Alapkezeld nem végez olyan tevékenységet, melynek soran kereskedési megbizasok dsszevondsa
¢s allokacigja valosul meg. Ennek megfelelden az Alapkezeld nem alakit ki a portfoliokra kotott
Osszevont tigyletek soran alkalmazando allokacios szabalyokat.

10.2. Az Alapkezel6 az altala kezelt alapok kozotti ligyletet nem kot.

11. A NYILVANTARTASOK VEZETESENEK ES AZ ADATOK MEGORZESENEK
SZABALYAI

11.1. Az Alapkezel6 konyvei és nyilvantartasai 11.1.1. A Vezérigazgato és az Igazgatosag elkészitteti és
az Alapito elé terjeszti az Alapkezeld szamviteli torvény szerinti éves beszamoldjat, valamint a
Vezérigazgato, Igazgatosag jelentéseit. Az Alapkezeld szamviteli torvény szerinti beszamoldjanak
adatait forintban kell megadni.

11.1.2. Az Alapkezel6 szamviteli konyveit és kimutatasait az Alapkezel6 székhelyén kell elhelyezni.
Az Alapkezelo fizikai és elektronikus iratallomanyanak kezelése

11.2. Az Alapkezeld elektronikusan rogzitett adatainak kezelésérdl és archivalasarol a Vezérigazgatd
informatikai szabalyozast készittet, és gondoskodik a szabalyozasban foglaltak betartasanak, valamint
az informatikai rendszer integritasanak és biztonsaganak folyamatos ellenérzésérol.

A portfélioiigyletek rogzitése

11.3. Az Alapkezelo az altala kezelt Alapokra vonatkozé valamennyi portfolioligylet tekintetében
haladéktalanul nyilvantartasba veszi az informéaciot oly modon, hogy az lehetévé tegye a megbizas és
a végrehajtott igylet vagy megallapodas részleteinek visszakeresését.

11.4. A végrehajtas helyén bonyolitott portfolidiigyletek tekintetében a fenti 11.3 pontban emlitett
nyilvantartas a kdvetkezd informaciokat tartalmazza:

a) az Alap és az Alap szamlajara eljaré személy neve vagy mas megjelolése;
b) az adott eszkoz;

C) adott esetben a mennyiség;

d) a megbizas vagy az tigylet tipusa;

e) az ar;

f) megbizasok esetében a megbizas tovabbitasanak a napja és pontos idOpontja, tovabba annak a
személynek a neve vagy mas megjelolése, akinek a részére a megbizast tovabbitottak, ligyletek esetében
pedig az ligylet megkotésére vonatkozo dontés és az ligylet végrehajtasanak a napja és pontos idépontja;

g) adott esetben a megbizast tovabbit6 vagy az tigyletet végrehajtd személy neve;
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h) adott esetben a megbizas visszavonasanak indokai;
i) végrehajtott tigyletek esetében a masik fél és a végrehajtas helyének azonositasa.

11.5. Az Alapkezeld altal a végrehajtas helyén kiviil bonyolitott portfolidiigyletek tekintetében a fenti 11.4
pontban emlitett nyilvantartas a kovetkez6 informéciokat tartalmazza:

a) az Alap neve vagy mas megjeldlése;

b) a portfolidiigylet alapjat képez6é jogi vagy mas dokumenticid, beleértve kiilondsen a teljesitett
megallapodast;

C) az ar.

11.6. A fenti 11.4 és 11.5. pontok alkalmazasaban és értelmezésében az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15) iranyado.

11.7. Az Alapkezel6 biztositja valamennyi nyilvantartasanak legalabb 6t évig, illetve amennyiben
barmely jogszabaly ennél hosszabb megdrzési id6t ir eld, ennél hosszabb ideig tartd megorzését.
Ugyanigy, a hataskorrel rendelkezd hatésdgok is eldirhatjdk az Alapkezeld szdmara, hogy a
nyilvantartasok egészét vagy egy részét az eszkéz vagy a portfolidligylet jellegének megfeleléen
hosszabb ideig Orizze meg, ha ez sziikséges ahhoz, hogy a hatdsag gyakorolhassa a 2011/61/EU
iranyelv szerinti feliigyeleti funkcidit. A megdrzés idGtartama ez esetben a hatdsag altal eloirt
idotartam.

11.8. Az Alapkezel6 engedélyének megsziinését kovetden a nyilvantartasokat a fenti 11.7 pontban
emlitett idoszakbol hatralévé iddszakban meg kell Orizni. A hataskorrel rendelkezd hatosagok
hosszabb idejii megbrzést is eldirhatnak, amely esetben az Alapkezeld a hosszabb id6tartamot veszi
figyelembe.

Ha az Alapkezelé valamely Alapra vonatkozo felelGsségét atruhdzza egy masik alapkezeldre,
biztositja, hogy az fent emlitett nyilvantartasok e masik alapkezeld szdmara hozzaférhet6k legyenek.

A nyilvantartasokat olyan adathordozon kell megdérizni, amely olyan mddon biztositja az informaciok
tarolasat, hogy azokat késobb a hataskorrel rendelkezd hatdsagok hasznalni tudjak, tovabba olyan
formaban €s modon, amely biztositja a kovetkezo feltételek teljesiilését:

a) a hataskorrel rendelkez6 hatosagok kozvetlen hozzaféréssel rendelkeznek az adatokhoz, és minden
egyes portfolidiigylet-feldolgozas legfontosabb szakaszat vissza tudjak keresni;

b) a javitas vagy mas modositas, valamint az adatok e javitas vagy modositas el6tti tartalma konnyen
megallapithato;

C) egyéb beavatkozas vagy valtoztatas nem lehetséges
12. AKOCKAZATKEZELES ELVEI
12.1. A kockazatkezelés elveit kockazatkezelési szabalyzat rogziti.

12.2. Az esetleges szakmai felelosséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbol
szarmazo — a Kbftv 16.§ (5) bekezdésében meghatarozott — kockazatokat az Alapkezel6 a Kbftv. 16.§

(5) bekezdés a) pontjaban irtak szerinti tovabbi szavatold tékével fedezi.

13. A TEVEKENYSEG ATADASANAK, KISZERVEZESENEK ELVEI, AZ ALAPKEZELO
KISZERVEZESI POLITIKAJA

13.1. A befektetési alap kezelését az Alapkezeld a Kbftv. 74.§-aban foglalt szabalyok betartasa mellett
jogosult atadni. A befektetési alapkezeld az altala kezelt zartkori befektetési alapok kezelését a
Feliigyelet el6zetes engedélye nélkiil a befektetési jegy tulajdonosok 75%-anak jovahagyo nyilatkozata
birtokéban atruhazhatja.
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13.2. Az Alapkezeld a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében egyes feladatai ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezésre vonatkozd megallapodasok
hatalybalépése el6tt a Kbftv. 41. § (12) bekezdése alapjan nem koteles értesiteni az MNB-t.

13.3. Nem mindsiil kiszervezésnek forgalmazo igénybevétele az Alapok forgalomba hozataldahoz, illetve a
folyamatos forgalmazasahoz, tovabba az alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységek, igy
kiilondsen jogi tanacsadas, adoszakértdi, adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, szamitastechnikai
rendszerfejlesztés, szamitastechnikai lizemeltetés ¢s karbantartds, az alkalmazottak képzése és
tovabbképzése, a szamldzas, bérszamfejtés, konyvelés, az Alapkezeld helyiségei és alkalmazottai
biztonsdganak megteremtését célzo tevékenység harmadik személy igénybevételével torténd végzése,
valamint az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenység.

13.4. Az Alapkezeld semmilyen koriilmények kozott sem szervezi ki a feladatokat olyan mértékben, hogy
lényegileg mar ne legyen az Alapok kezel6jének tekinthetd, azaz nem valhat postafiok céggé.

13.5. A kiszervezés nem lehet negativ hatassal az Alapkezelé miikodésére, szolgaltatasainak mindségére.
13.6. Az egyes tevékenységek kiszervezésének feltétele, hogy a kiszervezés keretében az adott feladatot
ellatd fél rendelkezzen az adott feladat ellatisahoz elegendd erdforrassal és referencidkkal, az iizleti
tevékenységét iranyitd személyeknek pedig jo hirnévvel és elegendd tapasztalattal kell rendelkezniiik,
tovabba a tevékenység ellatasahoz sziikséges targyi, technikai, személyi feltételekkel és hatosagi
engedélyekkel. 13.7. Az Alapkezelé koteles dokumentalni, hogy a kiszervezési feladatot ellatdo kelld
kortiltekintéssel, minden elfogultsagtol és befolyastdl mentesen lett kivalasztva. A kiszervezési feladatot
ellato vallalkozas referencia anyagait meg kell 6rizni, az azokban foglaltak valosagtartalmardl meg kell
bizonyosodni és az elvart képzettségek és képességek fennallasat bizonyitdé okmanyokat ellendrizni kell.
13.8. A kiszervezés nem ronthatja le az Alapkezeld felett gyakorolt feliigyelet hatékonysagat és nem
akadalyozhatja az Alapkezel6t abban, hogy eljarjon a befektetok érdekeiben és az Alapokat a befektetok
érdekeinek megfelelden kezelje.

13.9. Ha a kiszervezés a Kbftv. 7. § (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt tevékenységeket érinti, a
kiszervezési megallapodas csak olyan vallalkozasokkal kotheté meg, amelyek rendelkeznek
vagyonkezel6i engedéllyel, vagy erre a célra lettek bejegyezve. Ha ez a feltétel nem teljesithetd, az
ilyen kiszervezés csak az MNB el6zetes jovahagyasaval torténhet. Ha a Kbftv. 7. § (1) bekezdés a) és
b) pontjaban foglalt tevékenységeket érintd kiszervezés harmadik orszagbeli vallalkozasra vonatkozna,
akkor az MNB és e vallalkozas felett feliigyeletet gyakorld hatdsag kozotti egyiittmiikodésének is
biztositottnak kell lennie.

rrrrr

13.11. A kiszervezett tevékenység keretében szolgaltatast nyujto vallalkozasokat, azok tevékenységét az
Alapkezel6 folyamatosan ellendrzi, monitorozza és értékeli. Az Alapkezeld szamara szerzodésben
biztositott az, hogy azonnali hatallyal visszavonhatja a kiszervezést, ha az a befektetok érdekeinek
védelmében sziikséges.

13.12. A kiszervezett tevékenységek a Vezérigazgatd - és / vagy a kiszervezett tevékenység targyatol
fiiggden a Feliigyel6bizottsag elndke — operativ iranyitasa és folyamatos ellendrzése / feliigyelete alatt
allnak. Ezen feliigyelet az Alapkezel$ szamara utasitasok adasanak lehetdségét is biztositja.

14. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASANAK SZABALYAI

14.1. Egyenld elbanas elvének érvényesitése

Az Alapkezel6 az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a befektetok tekintetében. Nem
jelenti ezen elv sérelmét az ugyanazon alapon beliili kiilonb6zé befektetési jegy sorozatokat
alkotd befektetési jegyek altal megtestesitett jogok ¢és kotelezettségek sorozatonkénti
kiilonbozosége ¢s az Alapkezelonek ennek megfeleld, jogszabalyokkal ¢s az alap kezelési
szabalyzataval 6sszhangban allo eljarasa.
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Az Alapkezel0 tisztességesen jar el a befektetési jegyek tulajdonosaival, a tulajdonosok egyik
csoportjat sem részesiti elonyben tulajdonosok masik csoportjaval szemben.

Az egyenld elbanas elvét az Alapkezeld kovetkezetesen érvényesiti a befektetdk tajékoztatisa
soran.

14.2.  Atlathatésag biztositasa

Az alapkezeléshez tartozo tevékenységek menete atlathatdo, nyomon kovethetd. Ez részletesen
dokumentalt befektetési folyamatot, atlathaté értékelést is jelent.

A befektetok szamara késziilo kimutatasoknak é€s jelentéseknek kovetniiik kell az atlathatosag
elvét és minden érdemleges informaciot tartalmazniuk kell.

14.3. Az Alapok és a befektetdk legfontosabb érdekeit szem el6tt tartd eljarasra vonatkozo kotelezettség.

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési forma kezelése soran tisztességes, pontos és atlathato
arazasi modelleket és értékelési rendszereket hasznal, €s a portfoliok pontos értékelését igazolni
is tudja. Az Alapkezeld tevékenysége soran a befektetok szamara indokolatlan koltségeket nem
szamit fel.

A befektetok tajékoztatdsa soran az Alapkezelo figyelemmel van a befektetok legfontosabb
érdekeire.

14.4. Az Alapkezel6 lizleti dokumentumaiban, irott forméaban (nyomtatott vagy elektronikus modon)
megjelentetett kereskedelmi kommunikéciojaban feltlinteti tevékenységi engedélyének szamat.

14.5. Az Alapokra vonatkozé tajékoztatas modja

145.1. Az Alapkezelé az Alapok rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét az éves jelentés befektetok
szdmara — a kezelési szabalyzatban meghatarozott modon torténd — rendelkezésre bocsatasaval teljesiti.
14.5.2. Az Alapok befektetési politikajaval kapcsolatos tajékoztatast a Kbftv. zartkorii alapokra vonatkozo
rendelkezései szerint teljesitik, azzal, hogy a tajékoztato helyett a kezelési szabalyzatban kell feltiintetni az
informaciot.

14.5.3. Az Alapkezelo altal kezelt kizardlag zartkor(i Alapokra tekintettel, Alapok szdmara nyilvanos
modon nem lehet befektetoket keresni, a befektetési jegyek forgalomba hozatalat, forgalmazasat
nyilvanosan vagy a nyilvanossag szamara hozzaférheté modon nem lehet reklamozni. E korlatozas
nem vonatkozik a netté eszkdzérték adatok kdzzétételére.

15. AZ UGYFELFOGADAS RENDJE, PANASZOK KEZELESE

Az Alapkezel6 a székhelyén fogadja iigyfeleit munkanapokon 10 és 12 o6ra kozott. A panaszkezelés
rendjét az Panaszkezelési szabalyzat tartalmazza.

16. A TELJESITMENYMERES ELVEI ES SZABALYAI

16.1. A teljesitményszamitasi, bemutatasi és kozzétételi szabalyok célja, hogy a befekteték biztosak
lehessenek abban, hogy a teljesitményrdl szolo informaciok teljesek és helyesek. Ezen elirasok
betartasa, illetve a hozamszamitasi modszerek egységessége azt szolgalja, hogy az egyes portfoliok —
az Alapok vagyona — teljesitményét minél inkabb Gsszehasonlithatova tegye.

16.2. Az Alapkezeld a portfolion elért teljesitmény, illetve hozam szamitasa, bemutatasa soran az alabbi
elvek szerint jar el.

» A portfolioértékelések forrasait és modszereit a befektetd szamara hozzaférhet6ve kell tenni.

» A portfoliokat legalabb havonta, zartkori Alapok esetén negyedévente értékelni kell, az adott alap
kezelési szabalyzatanak megfelelden.

* A portfolio értékelését piaci értéken kell elvégezni.
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A kamatozd kdotvény tipusi értékpapirok, valamint minden olyan eszkdz esetén, amelybdl
kamatjovedelem szarmazik, az id6aranyos kamatokat figyelembe kell venni az értékelésnél.

A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbdl szarmazod hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam
szamitasaba.
A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

A portfolio hozamanak szamitasakor - jogszabaly eltéré rendelkezésének hianyaban - havi
tékesulyozott vagy napi id6sulyozott hozamszamitast kell alkalmazni.

A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget s a bevételeket is magaba foglalo teljes hozamot
kell kimutatni.

Az id8szakok hozamait mértani lancba kell allitani.

Egy évnél rovidebb idészakok teljesitményét nem lehet évesiteni.
Mindig meg kell jel6lni, hogy mely idészakra vonatkozik a hozamadat.
A teljesitményt a kereskedési koltség levondsa utan kell kiszamitani.

A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez0 vissza nem igényelhetd
forrasado levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadot figyelembe kell venni.

Meg kell jeldlni azt is, hogy a teljesitményeket bruttdé vagy netté mddon, azaz a befektetd altal a
portfoliokezelési tevékenységet végzonek vagy kapcsolt vallalkozasanak fizetett dijat figyelembe
véve szamitjak-e.

Meg kell jel6lni minden olyan tényt, kiegészit6 informaciot, amely a teljesitmények megitéléséhez,
illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékii magyarazata szempontjabol fontos lehet.

A teljesitményadatok bemutatasanal a tokeattétel €s a szarmazékos termékek hasznalatat, mértékét
is be kell mutatni oly modon, amely lehet6vé teszi a kockazatok azonositasat.

Amennyiben a portfolidhoz, annak befektetési politikajaban referenciaindexet is rendeltek, ezen
referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az iddszakra (idészakokra) és ugyanolyan
hozamszamitasi modszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a portfolio hozama bemutatasra
keriil. « A befektetési alapkezelési tevékenységet végzd teljesitményeinek bemutatasakor a
hozamadatokat lehetdleg 6t évre visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétdl - a naptari
éveknek megfelel6 bontasban - kell bemutatni.

17. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE ES A NETTO ESZKOZERTEKSZAMITAS ELVEI

17.1.
17.1.1.

Az értékelés szabalyai

Az eszkozok értékelése, valamint az Alapok nettd eszkozértékeinek kiszamitasa soran
alkalmazando szabalyokat a hatalyos jogszabalyok, illetve az Alapok kezelési szabalyzatainak
megfeleld rendelkezései irjak eld.

17.1.2. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap netto eszkozértékét a hatalyos jogszabalyoknak és a kezelési

17.1.3.

szabalyzatnak megfelelden szamitsak ki és hozzak nyilvanossagra a befektetok szamara. Az
eszkozfajtakat a kezelési szabalyzatban meghatarozott gyakorisdggal értékelni kell és az
alaponkénti nettd eszkozértéket a Kezelési szabalyzatban meghatarozott rendszerességgel ki kell
szamitani. Ezen értékeléseket és szamitasokat az érintett Alap jegyzett tokéjének névekedése vagy
csokkenése esetén is el kell végezni. A befektetoket az értékelésekrol és szamitasokrol az érintett
Alap kezelési szabalyzataban el6irt modon tajékoztatni kell. Az értékelést szakértelemmel,
kortiltekintéssel ¢s gondossaggal kell elvégezni.

Az Alapkezeld az értékelést a befektetéskezelési funkciotol és a javadalmazasi irdnyelvektol

fliggetleniil, elkiilonitve miikodteti. Az Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkeriilése és a
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17.14.

17.2.

17.2.1.

17.2.2.

17.2.3.

17.2.4.

17.2.5.

17.2.6.

17.3.
17.3.1.

17.3.2.

munkavallalok tilzott befolyasolasanak megel6zése érdekében tovabbi intézkedések vezethetok
be.

Ha az Alapkezeld az értékelést szakértelem hianyaban, vagy egyéb lényeges ok miatt nem tudja
elvégezni, az értékeléssel kiils6 értékbecsldt biz meg.

A kiilso értékbecslé megbizasanak feltételei

A kivalasztott kiils6 értékbecslonek bizonyitania kell a térvény altal eldirt szakmai nyilvantartasba
vételi kotelezettség teljesitését, valamint a jogi, illetve szabalyozasi rendelkezések, tovabba a
szakmai magatartasi szabalyok betartdsat.

Az értékbecslo koteles megfeleld szakmai garanciat nyUjtani arra vonatkozdan, hogy képes
hatékonyan elvégezni az adott értékelési feladatot.

A kiilsé értékbecsld kivalasztasa soran a 13. fejezetben szerepld, a kiszervezésre vonatkozo
kovetelményeket értelemszertien érvényesiteni kell.

Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal
kell elvégezni.

Az értékbecslonek feleldsséget kell vallalnia az Alapkezeldvel szemben az altala gondatlansagbol
okozott, vagy az értékbecslés szandékos elmulasztasdnak kovetkeztében bekovetkezett
veszteségekeért.

A kinevezett kiilso értékbecsld feladatanak teljesitését harmadik félnek nem szervezheti ki.
Az Alapkezel6 feleldssége az eszkozok értékeléseéért

Az Alapok eszkozeinek helyes értékeléséért, a nettd eszkozérték kiszamitasaért €s a kozzétételéért
az Alapkezelo felelds.

Az Alapkezel6 az Alap és befektetdi irant fennallo feleldsségét nem befolyasolja az, ha kiilso
értékbecslot nevez ki.

18. AZ ALKALMAZOTTAKRA VONATKOZO SZAKMAI KEPZESI KOVETELMENYEK

18.1.1.

18.1.2.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy vezetdi, illetve az alkalmazottak tudasa és szakmai ismerete a
jogszabalyban alkalmazasi feltételként elGirt képzettségi szinten tilmenden folyamatosan
megfeleljen a piaci elvarasoknak. Ennek érdekében a vezetdk, illetve az alkalmazottak idonkénti
személyes értékelése soran ki kell jeldlni (illetve ellendrizni kell) azokat a kurzusokat,
tanfolyamokat, amelyek az 10ij ismeretek elsajatitasat, illetve a mar meglévd ismeretek fejlesztését
szolgaljak.

Vezetd allasu személyek

18.1.2.1. Az Alapkezelonél vezet6 allasu személynek az nevezheto ki, aki

18.1.3.

fels6foku végzettséggel rendelkezik;

legalabb haroméves pénziigyi szakmai gyakorlattal és legalabb haroméves pénziigyi, illetve
gazdasagi terilileten szerzett vezetdi gyakorlattal rendelkezik;

a Kbftv.-ben meghatarozott biincselekményi kor tekintetében biintetlen el6életi;

igazolja, hogy vele szemben a Kbftv.-ben meghatarozott kizard és osszeférhetetlenségi okok nem
allnak fenn.

Befektetési igazgato

A befektetéskezelési tevékenységet iranyitd személy az lehet, aki a vezetd allast személyekkel
kapcsolatos kovetelmények teljesitésén tilmenden legalabb kétéves, befektetési teriileten
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szerzett szakmai gyakorlattal rendelkezik. A Befektetési Igazgaté minden évben részt vehet a
tevékenységének megfeleld konferenciakon és szakmai képzéseken.

19. A TITOKTARTAS SZABALYAI

19.1.
19.1.1.

Az lizleti titok megtartasanak kotelezettsége

A befektetési alapkezeld, a befektetési alapkezeldben tagi részesedéssel rendelkezd, tagi

részesedést szerezni kivand, vezetd allast, és alkalmazottként foglalkoztatott személy vagy barmely mas
személy, aki valamilyen médon birtokaba jutott, az iizleti titkot - a 19.1.2 és 19.1.3 pontokban foglalt
kivétellel - idobeli korlatozas nélkiil koteles megdrizni.

19.1.2.

19.1.3.

19.14.

19.1.5.

19.1.6.

19.2.
19.2.1.

19.2.2.

19.2.3.

19.2.4.

A 19.1.1 pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn a hataskdrében torvény
felhatalmazasa alapjan eljaro feliigyeleti hatosaggal, a Befektet6-védelmi Alappal, az MNB-vel,
az Allami SzamvevOszékkel, allami adohatosaggal, a Gazdasagi Versenyhivatallal, a kozponti
koltségvetési pénzeszkdzok felhasznalasanak szabalyszerliségét és célszeriiségét ellendrzo, a
Kormany altal kijel6lt kormanyzati ellenérzési szervvel, nemzetbiztonsagi szolgalattal szemben.

A 19.1.1 pontban meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezo iligyre
vonatkozdan nem all fenn a hataskorében eljaro,

a folyamatban 1év0 biintetéeljaras, a feljelentés kiegészitése keretében a nyomozo hatosaggal és a
feladatkdrében eljard ligyészséggel,

biintet6-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari ligyben, cséd-, illetve felszamolasi eljaras,
valamint 6nkormanyzati addssagrendezési eljaras keretében a birosaggal; és

az eurdpai unios tdmogatasok felhasznalasanak szabalyszertiségét ellen6rz6 Eurdpai Csalasellenes
Hivatallal (a tovabbiakban: OLAF) szemben.

Nem jelenti az {lizleti titok sérelmét az 596/2014/EU rendeletben ¢s annak kiegészitd
jogszabalyaiban meghatarozott, a piaci visszaélés megeldzését és felderitését szolgalod bejelentési
kotelezettség teljesitése.

Nem lehet iizleti titokra hivatkozassal visszatartani az informacidt a kozérdekli adatok
nyilvanossagara és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozd, kiilon torvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kotelezettség esetén.

Az Alapkezeld jogutod nélkiili megsziinése esetén az altala kezelt tizleti titkot tartalmazo irat a
keletkezésétol szamitott 60 év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

Az értékpapirtitok megtartasanak szabalyozasa

Az értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések szempontjabol ligyfélnek kell tekinteni mindenkit,
aki az Alapkezel6t6l szolgaltatast vesz igénybe (,,ligyfél”).

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes iigyfélrél rendelkezésére allo adat, amely az iigyfél
személyére, adataira, vagyoni helyzetére, {izleti befektetési tevékenységére, gazdalkodasara,
tulajdonosi, tizleti kapcsolataira, illetve a befektetési alapkezelovel, a kockazati tokealapkezel6vel,
a tozsdével, a kozponti értéktarral, a kdzponti szerz6do féllel kotott szerzodéseire, szamlajanak
egyenlegére és forgalmara vonatkozik.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az iizleti, illetleg az értékpapirtitok korébe tartozo tény,
informaciod, megoldas vagy adat, az alabbiakban meghatarozott eseteken és koron kivil - az iigyfél
felhatalmazéasa nélkiil - nem adhat6 ki harmadik személynek és feladatkorén kiviil nem
hasznalhat¢ fel.

Az Alapkezeld, illetve az Alapkezeld vezetd allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely
mas személy, aki valamilyen modon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot koteles idébeli korlatozas
nélkiil megdrizni.
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19.3. Az értékpapirtitok kiadasanak szabalyai

19.3.1. A Alapkezel6 az értékpapirtitkot harmadik személynek - az ligyfél egyidejli tajékoztatasa mellett
- csak akkor adja ki, ha

a)

b)

c)

az ligyfél vagy annak torvényes képviseldje a ra vonatkozo kiszolgéltathatd értékpapirtitok
korébe tartozd adatokat pontosan megjelolve kodzokiratba vagy teljes bizonyitd ereji
maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad;

a 19.3.2, 19.3.3 és 19.3.5 és 19.3.6 pontokban foglalt rendelkezések az értékpapirtitok
megtartasanak kotelezettsége aldl felmentést adnak; vagy

az Alapkezeld iigyféllel szemben fennalldo kovetelése értékesitése vagy lejart kovetelése
érvényesitése ezt szlikségessé teszi.

19.3.2. Az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége nem all fenn:

a)

b)

f)

9)

h)

)
K)

az MNB-vel, a Befekteté-védelmi Alappal, az Orszagos Betétbiztositasi Alappal, az Allami
Szamvevdszékkel, a Gazdasagi Versenyhivatallal;

a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljar6 szabalyozott piaccal,
multilateralis kereskedési rendszer miikddtetdjével, a kdzponti szerz6do féllel, a kozponti
értéktarral, a magyar kormany altal kijelolt korményzati ellenérzési szervvel, valamint az
eurdpai unids tamogatasok felhasznalasanak szabalyszertiségét ellen6rz6 OLAF-fal,

a hagyatéki tigyben eljar6 kozjegyzovel, valamint a hataskorében eljaré gyamhatdsaggal;

a csOdeljaras, felszamolasi eljaras, onkormanyzatok adossagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi  eljards, illetve végelszamolas iigyében eljar6 vagyonfeliigyeldvel,
felszamoloval, pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoloval;

a biintetdeljaras soran az el0készitd eljarast folytatd szervvel és a nyomozo6 hatésaggal,
valamint a hataskorében eljaro ligyészséggel;

a biintetd-, valamint polgari ligyben, tovabba csdd-, felszamolasi eljaras, illetve az
Oonkormanyzatok adossagrendezési eljarasa keretében a birdsaggal;

kiilon torvényben eldirt meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkos
informaciogylijtésre felhatalmazott szervvel,

a foigazgatd eseti engedélye alapjan a torvényben meghatarozott feladatkdrében eljaro
nemzetbiztonsagi szolgalattal;

az ad6-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellendrzése, valamint az
ilyen tartozast megallapité végrehajthato okirat végrehajtasa érdekében folytatott eljaras
keretében eljaro adohatosaggal, vamhatosaggal;

a feladatkorében eljaro orszaggytilési biztossal; és

a Nemzeti Adatvédelmi és Informacidszabadsag Hatosaggal szemben,

e szerveknek az Alapkezel6hdz intézett irasbeli megkeresése esetén.

19.3.3. Az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha

a)

b)

az allami adohatosag nemzetkozi szerzOdés alapjan kiilfoldi allami adohatosag irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot az Alapkezel6tol, ha a megkeresés
tartalmazza a kiilfoldi hatosag altal alairt titoktartasi zaradékot;

az MNB a kilfoldi feliigyeleti hatosaggal kotott egyiittmiikodési megallapodasban
meghatarozott modon kér, illetve tovabbit adatot, ha az egyiittmiikodési megallapodas vagy
a kiilfoldi feliigyeleti hatosag megkeresése tartalmazza az alairt titoktartasi zaradékot;
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C) amagyar bliiniildo6z6 szerv nemzetkozi szerzodés alapjan, kiilfoldi biiniild6zo6 szerv irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot az Alapkezel6tdl, ha a megkeresés
tartalmazza a kiilfoldi biniild6z0 szerv altal alairt titoktartasi zaradékot;

d) a Befektet6-védelmi Alap altal kiilfoldi befektet6-védelmi rendszer, valamint kiilfoldi
feligyeleti hatosag részére, egyiittmiikodési megallapodasban régzitett modon keriil sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felhasznalasdra vonatkozdan az
adatvédelmi jogszabalyokkal és az Europai Unio kozvetleniil alkalmazandé jogi aktusaival
legalabb egyenrangti védelem biztositott.

19.3.4. A fenti 19.3.3. pont szerinti irasbeli megkeresésben meg kell jel6lni

19.3.5.

19.3.6.

19.3.7.

a) aztazlgyfelet vagy szamlat, akirdl vagy amelyr6l az értékpapirtitok kiadasat kérik, és

b) a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha az MNB helyszini ellenérzést
folytat.

Nem kell a fenti a) és b) alpontok szerinti adatokat az irasbeli megkeresésben megjeldlni, ha
a Gazdasagi Versenyhivatal eldzetes értesités nélkiil helyszini szemlét vagy helyszini kutatast
tart. Ezekben az esetekben a Gazdasagi Versenyhivatal megkeresését a helyszinen kozli.

Az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége nem 4all fenn abban az esetben sem, ha az
Alapkezel6 az Eurdpai Unio és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni
korlatozo intézkedések végrehajtasarol szOolo  térvényben meghatarozott bejelentési
kotelezettségének tesz eleget.

Az Alapkezel6 az elOkészitd eljarast folytatd szerv, a nyomozoé hatdésag, a nemzetbiztonsagi
szolgalat, az ligyészség és a birosag adatkérésére, illetve irasbeli megkeresésére haladéktalanul
kiszolgaltatja a kért adatot az altala lebonyolitott iligyletrdl és a nala vezetett szamlarol, ha adat
meriil fel arra, hogy az ligylet vagy a szamla kabitoszerrel valo visszaéléssel, terrorcselekménnyel,
robbandanyaggal vagy robbantdszerrel valo visszaéléssel, 16fegyverrel vagy loszerrel valo
visszaéléssel, = pénzmosdssal,  bunszovetségben  vagy  blinszervezetben  elkdvetett
blincselekménnyel, bennfentes kereskedelemmel, illetve piacbefolyasolassal van osszefiiggésben.
Ezen adatatadasrol az érintett személy nem tajékoztathato.

Az Alapkezeld jogutod nélkiili megsziinése esetén az altaluk kezelt értékpapirtitkot tartalmazo irat
a keletkezésétol szamitott 60 év mulva a levéltari kutatdsok céljara felhasznalhato.

Budapest, 2023. 05. 04.

Buda Sandor

vezérigazgato
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